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BILAN ABREGE

Exercicedu , 01/01/2014 au , 31/12/2014 (en os EUR )

BERLIOZ INVESTMENT S.A.

41, avenue de la Liberté
L-1931 Luxembourg

ACTIF
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
A. Capital souscrit non versé o1 101 102
I.  Capital souscrit non appelé 103 103 104
Il. Capital souscrit appelé et non
versé 1105 105 106
B. Frais d’établissement 1107 107 108
C. Actifimmobilisé 1109 109 222.694.830,00 110 180.084.261,16
I.  Immobilisations incorporelles ot . 110.822.777,89 12 110.822.777,89
IIl.  Immobilisations corporelles n2s 125 3.613.617,46 13 3.795.486,26
lll. Immobilisations financieres 135 135 108.258.434,65 136 65.465.997,01
D. Actif circulant 151 151 136.724.852,95 152 109.793.925,75
I StOCkS 1153 153 154
II. Créances 1163 163 901.444,77 164 867.178,36
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1203 203 901.444,77 204 867.178,36
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1205 205 206
Ill. Valeurs mobilieres et autres
instruments financiers 1189 189 96.685.284,83 190 88.162.164,35
IV. Avoirs en banques, avoirs en
compte de chéques postaux,
chéques et en caisse 197 197 39.138.123,35 198 20.764.583,04
E. Comptes de régularisation 1199 199 200
TOTAL DU BILAN (ACTIF) 201 359.419.682,95 202 289.878.186,91

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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PASSIF
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
A. Capitaux propres 1301 301 182.699.596,80  1p 180.428.898,99
I.  Capital souscrit 1303 303 1.616.000,00 304 1.616.000,00
IIl. Primes d'émissions et primes
assimilées 1305 305 139.224.490,00 306 139.224.490,00
Ill. Réserves de réévaluation 1307 307 308
IV. Réserves 1300 309 161.600,00 310 161.600,00
V. Résultats reportés 1310 319 39.426.808,99 0 36.821.982,32
VI. Résultat de I'exercice 1321 Y 2.270.697,81 322 2.604.826,67
VII. Acomptes sur dividendes 1323 323 24
VIII. Subventions d’investissement en
capital 1325 25 26
IX. Plus-values immunisées 1327 327 328
B. Dettes subordonnées 1320 320 330
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1225 425 426
b) dont la durée résiduelle est
supérieure aunan 1427 427 428
C. Provisions 1331 331 5.272,00 332 6.909,00
D. Dettes non subordonnées 1339 339 176.714.814,15 340 109.442.378,92
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1407 07 87.221.803,27 08 9.357.956,22
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1409 400 89.493.010,88 410 100.084.422,70
E. Comptes de régularisation 1403 403 40
TOTAL DU BILAN (PASSIF) 405 359.419.682,95 406 289.878.186,91

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES ABREGE

Exercicedu , 01/01/2014 au , 31/12/2014 (en os EUR )

BERLIOZ INVESTMENT S.A.

41, avenue de la Liberté
L-1931 Luxembourg

A.CHARGES
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
1. a2. Charges brutes (moins B.1aB.3
etB.5) 1643 643 101.864,37 644 74.762,61
3. Frais de personnel 1605 605 11.534,87 606
a) Salaires et traitements 1607 607 10.162,46 608
b) Charges sociales couvrant les
salaires et traitements 1609 609 1.372,41 610
c) Pensions complémentaires 1611 611 612
d) Autres charges sociales 1613 613 614
4, Corrections de valeur 1615 615 181.868,80 616 181.868,80
a) surfrais d'établissement et sur
immobilisations corporelles
etincorporelles 1617 617 181.868,80 618 181.868,80
b) suréléments de l'actif circulant 1619 619 620
5. Autres charges d’exploitation 1621 1 44.002,46 2 4.797,40
6. Corrections de valeur et ajustement
de juste valeur sur immobilisations
financiéres 1623 623 624
7. Corrections de valeur et ajustement
de juste valeur sur éléments
financiers de I'actif circulant.
Moins-values de cessions des
valeurs mobiliéres 1625 625 88.379,52 626 22,34
8. Intéréts et autres charges financiéres 1627 627 3.709.887,91 628 3.488.446,97
a) concernant des entreprises liées 1629 629 454.403,85 630 445.708,03
b) autres intéréts et charges 1631 631 3.255.484,06 632 3.042.738,94
9. Quote-part dans la perte des
entreprises mises en équivalence 1649 649 650

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
10. Charges exceptionnelles 1633 33 57,40 634
11.Impats sur le résultat 1635 635 3.210,00 636 3.210,00
12. Autres imp6dts ne figurant pas sous le
poste ci-dessus 1637 637 8.062,00 638 62,00
13. Profit de I'exercice 1639 630 2.270.697,81 640 2.604.826,67
TOTAL CHARGES 641 6.419.565,14 642 6.357.996,79

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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B. PRODUITS
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
1. a3.et5.Produits bruts (moins A.1 et
A'z) 1739 739 740
4. Reprises de corrections de valeur 1707 707 708
a) surfrais d'établissement et sur
immobilisations corporelles et
incorporelles 1709 709 710
b) suréléments de I'actif circulant 1711 71 712
6. Produits des immobilisations
financiéres 1715 715 76
a) provenant d’entreprises liées 1717 717 718
b) autres produits de participations 1719 719 720
7. Produits des éléments financiers de
I'actif circulant 721 m 4.731.156,33 m 4.514.138,85
a) provenant d’entreprises liées 1723 723 14
b) autres produits 1725 75 4.731.156,33 726 4.514.138,85
8. Autres intéréts et autres produits
financiers 1727 727 1.666.117,79 728 1.843.857,94
a) provenant d’entreprises liées 1729 729 1.442.326,76 730 1.501.061,28
b) autres intéréts et produits financiers 73 731 223.791,03 732 342.796,66
9. Quote-part dans le profit des
entreprises mises en équivalence 1745 75 746
10. Produits exceptionnels 1733 733 22.291,02 734
13.Perte de I'exercice 1735 735 0,00 736 0,00
TOTAL PRODUITS 737 6.419.565,14 738 6.357.996,79

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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-IDEWA-CLAR

2-4, rue du Chéteau d'Eau
3364 Leudelange
LUXEMBOURG

T 43522626841
£ 435226268499

Aux actionnaires de la société
BERLIOZ INVESTMENT S.A.
41, Avenue de la Liberte
L-1931 Luxembourg

Leudelange, 11.02.2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Nous avons I'honneur de vous rendre compte de I'exécution, pour l'exercice se terminant au
31 décembre 2014, du mandat de commissaire que vous avez bien voulu nous confier.

Nous avons effectué notre mission de surveillance sur base de l'article 62 de la loi modifiee du
10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales qui n'impose pas au commissaire de donner
une attestation sur les comptes annuels. Dés lors, les comptes annuels n'ont fait I'objet ni d'une
révision, ni d'un examen suivant les normes internationales de révision. Par conséquent, nous ne
donnons aucune assurance sur ces derniers au sens des normes de révision précitées.

Les comptes annuels relévent de la responsabilité du conseil d'administration. Cette responsabilité
inclut Pétablissement et la présentation sincére de ces comptes annuels, la mise en place et la
tenue des livres comptables et de systéme de contrdle interne approprié, le choix et I'application
des méthodes comptables et la conservation des actifs de la société.

Les vérifications ont compris I'examen des écritures sociales au moyen des pieces justificatives et
des documents comptables qui nous ont été soumis. Au 31 décembre 2014, le total bilan s'¢éléve a
EUR 359.419.682,95 et le résultat s'éleve a 2.270.697,81.

N'ayant pas de remarque & formuler sur les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2014, nous
vous recommandons de les approuver.

FIDEWA-CLAR S:A.

i

Jean~CharJ§é§ THOUAND

FIDEWA-CLAR S.A. R.C.S. Luxemburg Nr. B 165 462

Société Anonyme
Cabinet de révision agréé
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BERLIOZ INVESTMENT S.A.
Sociélé Anonyme
ACS Luxemboury: B 68 608
Annexe aux comples annuels
Pour I'exercica cldturé au 31 décembre 2014

NOTE 1 - GENERALITES

BERLIOZ INVESTMENT S.A. (la "Sociélé”) a &1é constifuée le 11 féyrier 1999 scus forme de soclélé ancnyme de dioil
luxembourgeols, pour une durée ilimilde, par acte notarié. Le slége soclal de la Sociélé esl élabli & Luxembourg.

L'exercice social commence le Ter janvier el se lernine le 31 décembre de chaque année.

En date du 17 oclabre 2007, la Sociélé a absorbé la sociéle Salvia Europe S.A. .

NOTE 2 - OBJET SOCIAL

La Sociélé a pour objet toutes opérali i 1 de services el aulres activilés en maliére économigue,
commerciale el financiére, ainsi que tuuleu aclivilés se mp-punanl & Facquisiion, fa gesfion, 'exploitation el la liquidation d'un
pa!rﬁnmnu rmbofmr al immobilier; elle pourra notammenl employer ses fonds & lachal, la venle, échange, la locaticn, la
¥i 1 &l la mise en valeur sous des formes quelcongues de fous droils el biens mobitiers el Immobiliers,
balis el non babis, sllués & Luxembuwg ou dans Iaua aulres pays. fant pour son pmpm wrnple yug pcur le compte d'aulrul; elle
pourta encore réalisar loutes | P el opé alas, el financiéres, mobiléres el
bilidres se I i out indirect | & son objet; elle pourra prendre el gérer Iouias paﬂu:ipaimm sous quelque
futme que ca soil dans tcmlcs alfaires, entreprises ou sockélés ol effeciuer loules opéralions susceplibles de

ou son jon ou son dévelopy

NOTE 3 - COMPTES ANNUELS CONSOLIDES

La Sociélé esl exempiée de I'obigation d'élablir des pl fi ! I ble des entrep qui ient élre
consolidéas ne dépasse pas deux des crléres chiffrés (groupe de petile l:lulel mpf!s dans l'arlicia 313 de la lol du 10 adul 1915
modifiée par la loi du 10 décembre 2010 relalive 4 félabiisserment des comples consolidés,

NOTE 4 - PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Généralilé

l.us comples annuels son! glablis conformé aux i légales et réglementoires en vigueur au Grand-Duché de
b el aux i complables général admises. Les poliliques plables el les principes o ion sonl, en

duhnrs des régles imposées par (a loi, délerminés el mis en place par le Conseil d'Administration.

Les comples {5 onl élé préparé Aux axig légalas el ré i o

onversion des davises
La Sociélé lient sa complabilité en euro (EUR) et le bilan ainsi que e comple de profils &l pertes son! exprimés dans cetle devise.
Ala dala de cldlure du bilan:

Le prix d'acquisition des ilisali el incorporelh primé dans une aulre devise que Yeuro, resle converti au
cours de change applicable la jour de la Ilansaclmrl {cours hislorigue).

Le prix d'acquisiion des parlicipations ainsi que les avances failes & ces icipali pri parmi les immobil
financiéres exprimé dans une aulre devise que l'euro, resle converti au cours de change applicable le jour de la transaction (cours
hislorique).

Tous les aulres postes de 'actif exprimés dans une aulre devise que la devise du bilan sonl évalugs individuellement au plus bas
de leur valeur au cours de change historique ou de leur valeur délerminée sur base du cours de change en vigueur & la clilure du
bilan.

Tous les postes de passil qui ne sonl pas éconcmiquement liés aux immobilisalions nanciéres & Factf du bilan, exprimeés dans une
aulre devise que F'euro, sonl evalués individuelfement au plus haul de leurs valeur au cours de change historique ou de lewr valewr
determinée sur base du cours de change en vigueur a la dale de clélure du bilan,

Les passifs qui sonl éce i liés aux i ilisations [marméncs. expiimds dans une aulfe devise que Feuro, restent

converlis au cours de change 1,, ble 8 jour delair fon {cours hislorig

Les produils el les charges en devises aulres que F'euro sont convertis en ewro au cows de change en vigueur & la dale des
opéralions. Alnsl seuls sont complabilisés dans le comple de profils el pertes les bénéfices el pertes de change realisés et les
pertes de change non reafisées.
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BERLIOZ INVESTMENT 5.A.
Sockilé Anonyme
RCS Luxembourg: B 68 608
Annexe aux comptes annuels
Pour F'exercice cioluré au 31 ddcembre 2014
- suile -

Note 4 - PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES {sulte}

|mmabilisations corporelios elincorporelies
Lesi shilisal poraties sont é aes & leur prix O'acquisition ou & leur colt de revient, dé ion faite des

Les amartissements sont calculés de fagon lindaite en fonclion de fa durée de vie estimée.

Les i bl incorporelles sont des & leur prix dacquisition ou A leur cofl de revienl. Ces immabilisations ne sont
[ses & aucun it
valualion des in ilisall in 25
Les parls dans les prises liées sonl dvaluées individ au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur valeur estimée,
sons compensation enire les plus values el les moins values individuelles. Pour ner la valeur eslimée, le conseil

d'adminisiralion & eu recours aux dlats financiers des sociélés a dvaluer el & d'aulre documents disponiblas,

Les créances sur les liges sont l 4 laur valeur nominale. Une comection de valeur est praliquée lorsque la
valeur estimée est inférieure & la valeur nominate.

reances

Les créances sont évaluées a leur valeur nominale. Une correction de valaur ast praliquée lorsque la valeur estimée de réalisation
est infér & la valeur inal

Valeurs mobiligres

Les valeurs mobifidres ayant te caractire d'actif circulant sont évaludes individueliement au plus bas de feur prix Jd'acquisition ou de
leur valeur eslimée, sans compensation enire les plus values el les mokns values individuelles.

Proyision pour risgues el charges

A la cldture de chaque exercice, des provisions sont constiludes pour couvrir tous les risques el charges prévisitles. Les provisions
alférentes aux exercices antérleurs sont régulidrement revues el reprises en résultat si elfes sont devenues sans objel.

Datles

Les deltes sonl évaluées a leur valeur de remboursement.

NOTE 5 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelies portées & Factif du bilan correspondent au résultal de |a fusion enire SALVIA EUROPE 5.A. el la
Sociélé. L'essentiel du résuilal est allaché aux tilres Essilor qui sont aujourdhui a Fachif de la Sociélé.

2014 2013
EUR EUR
Valeur d'acquisition au début el & fa fin de lexercice 110 822 777,89 110 822 777,89

La résultal de Ia fusion entre SALVIA EUROPE S.A. el la Société n'est pas amarti,
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BERLIOZ INVESTMENT S.A.

Soclélé Anonyma

RCS Luxembouryg: B 68 608
Annexe aux comptes annuels
Paur l'exercice cidturé au 31 décembre 2014

- suile -

NOTE 6 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

i il

silué en France.

Lesi i Ises par la sociélé sont

L

Valeur d'acquisition au débul el & fa fin de lexercice

Amortissements au débul de Pexercice
Amarlissement de I'exercice
Amurtissements & la fin de Pexercice

Valeur nolte y alafindel

L'immeuble situé en France est amorti de fagon lindaire sur une durée lixée

NOTE 7 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Parls dans des enireprises liges
Créances sur des enlreprises liées

ENTRI IEE!

Valeur d'sequisition au début de Fexercice
Enirée en cours d'exercice

Sorlie en cours d'exercice

Valaur d'acquisition 4 la fin de l'exercica

Correclion de valeur au débul et 3 1a fin de lexercice

Valeur nelle complable 4 la fin de l'exercice

Nom des participations f'alts de Fau.ff.nn!?gn tie
COFIMA SAS France 100%
COFIBEL INVESTMENT SPRL Belgique 100%
WELARA ENTREPRISES CORP. BvI 100%

par un

2014 2013
EUR EUR
4 546 720,00 4 546 720,00
-751 233,74 -569 364,94
-181 868,80 -141 888,80
-933 102,54 -751 233,74
361361746 3 795 486,28
a25 ans.
2014 2013
EUR EUR
58 303 437,52 33 289 597 .00
49 954 997,33 IZATE 400,01
10876843465 65165 99701
2014 2013
EUR EUR
33 280 597,00 33 289 597.00
25013 840,32 0.00
0.00 0,00
58 303 437,32 33 289 597,00
0,00 0,00
58 303 4:!?@2 33 289 597.00
Valaur Valeur
2014 2013
EUR EUR
33 289 597.00 33 2089 597.00
18 600 ]
24995 240,32 0
58 303 437,32 33 289 597 00
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BERLIOZ INVESTMENT S.A.
Soclété Anonyme
RCS Luxembourg: B 60 608
Annexe aux comples annuels
Pour l'exercice cldluré au 31 décembre 2014

- suita -
NOTE 7 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES (SUITE)
NCE:! 2014 2013
EUR EUR

Prét COFIMA au débul de l'axercice 16 886 400.01 15 675 338,73
Enlrées en cours de Fexercie 0 323 000,00 0,00
Sorties en cours de 'exercie -600 000,00 000
Intéréls capitalisés 485 798,70 1211061,28
Pr&t COFIMA & fa fin de l'exercice 25095 196,71 16 886 400,01
Prit COFIMA 15Mi0 au débul de Fexercice 15 2390 000,00 15 000 000,00
Intéréls & la fin de Fexercice 0,00 290 000,00
Sorties dinléréls en cours de fexercle +290 000,00 02.00
15 000 000,00 15 290 C00.00
Prét COFIMA ¥ 5Mio au débul de lexercice 7 500 000,00 0,00
intéréls a la fin de fexercice 40 828,76 0,00
Sarlies en cours de lexercie 0.00 0,00
7 540 828,76 0,00
Prét QUARRY au début de Fexercice 9 247 770,56 0,00
intéréls & la fin de l'exercice B73 699,30 0.00
Sorties en cours de Mexercie -8 611 500.00 0,00
500 869,86 0,00
Avances consenlies en fin d'exercice 49 954 997,33 32 176 400,01

- Le premier prél consenti par la Sociélé & la sociélé COFIMA SAS est rémunéré au taux dintéréls déduclibles

des comples courants d'associés en France,
- Le secand prét consent par la Sociélé 4 la société COFIMA SAS le B mai 2013, rémunérés au laux dintérét lixe de 3 %,
afail 'objet d'un moraloire sur les intéréls de 2013 el 2014, Le prét porlera des intéréls & hauleur de 3,50% a compler du ler

janvier 2015,
- Le Iroisléme prét consenll par la Sociélé & Ia sociélé COFIMA SAS le 26 seplembre 2014 esl rémunéré au laux dintérét fixe de
2,50%. Ce prél a financé Facquisition d'un ble sifué au 106 b Saint G in 4 Paris en France,

- Le prét consenti par [a Société & la sociélé QUARRY S.A. le 19 décembre 2014 eslrémunérd au taux d'intérdls fixe capilalisé de
3.62%.

NOTE 8 - CREANCES 2014 2013

EUR EUR
COFIMA SAS - Frais financier 4 facturer B65 078,08 051 069,86
COFIBEL INVESTMENT SPRL - comple courant 31 400,00 000
WEALA ENTREPRISES CORP. 169468 0,00
Avanca IR 2014 321000 000
Avance WF 2012 0.00 108,50
Avance WF 2014 62,00 0,00
Créance Komaly 0,00 16 000,00

501 444,77 857 178,36

- Les Frais financier & faclurer sont versés en conlreparlie de la défivrance par la Société d'une garanlie bancaire au profit
de la société COFIMA SAS,

La rémunération s'éléve 4 1% de l'encours moyen annuel calculé sur le contant du capilal restant di.

- La créance Komaly de EUR 16 000.- a élé remboursée par la Société le 18 septembre 2014,

NOTE 9 - VALEURS MOBILIERES 2014 2013

EUR EUR
Valeur d'acquisition au débul de Fexercice 88 334 131,07 86 334 153,41
Enfrées au cours de 'exercice 8611 500,00 0,00
Sorlies au cours de Fexercice 0,00 -22,34
Valeur d'acquisition &1a finde I i 96 945 631,07 86334 131,07
Correction de valeur au débul de lexercice 171 966,72 -341 635,84
Correction de valeur de 'exercice 88 379,52 168 669,12
Carrection de valeur & [a fin de I'exercice -260 346,24 -171 966,72
Valeur nelle comg alafinde i 96 6B5 284 83 88 162 164,35

Au 31 décembre 2014, la Sociélé posséde 5.210.000 fitres ESSILOR INTERMNATIONAL réparties comme suil :
-1,910.000 titres prétés & Soclété Générale Bank & Trust Luxembourg;
- 2.400.000 titres prétés & BNP Paribas France;
- 900,000 litres en dépdt A la Bangue Inlemational & Luxembaurg.

De plus la scciélé possede 12,224 tilres Société Générale Bank & Trust.

Suivant les conventions d'aménagement du droit d'uilisation des lires nanlis par actes de gage, concemant les préls de 1.910.000
titres ESSILOR INTERNATIONAL, Société Générale Bank & Trust versera a la Sociélé une indemnilé comespondant a 85% du
manian! brut du dividende pergu, & sa dale de mise en paiement.

Suivant la i enire BNP Paribas France El la Sodale mncnmaﬂt ie prétl de 2.400.000 lires
ESSILOR INTERNATIONAL B(;L BWP Paribas versera a la Sociglé une indemnilé ¢ pondant & 85% du brul du
dividende pergu, & sa dale de mise en palement.

Au 31 décembre 2014, le cours des aclions ESSILOR INTERNATIONAL s'éléve & EUR 92,68 mprésenbnnl une valeur giobabo du
poitefeuille & EUR 482 862 800.-. Celle valeur élant mpédeg( 4 la valeur du mali de fusion, aucune dér ion a éle i
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BERLIOZ INVESTMENT S.A,
Soclétd Anonyme
RCS Luxembourg: B 68 608
Annexe aux comptes annuels
Pour I'exercice cléturé au 31 décembre 2014

- suile -
NOTE 10 - CAPITAUX PROPRES 2014 2013
EUR EUR
Capital souscrit el entigremant libéré 1616 000,00 1 G16 000,00

Capital souscrit

La sociélé & é1é consliluée le 11 février 1999 avec un capilal souscrit el entidgremenl Iibéré de EUR 32 000 réprésenté par 1 000
aclions sans désignation de valour nominale.

Au 31 décembre 2013, le capllal entiérement souscrit et entiérement libérd est de EUR 1 616 000 représenté par & 464 actions
sans désignation de valeur nominala.

Réserve Légale

Selon |a législation en viguewr, i dolt élre fail annuellement sur los bénéfices nels, aprés absorption des penes reporiées
évenluelles, un prélevement de 5% affectd & la réserve légale. Ce p cesse d'élre obli ire lorsque la réseve lagale
aftaint 10 % du capilal social. La réserve légate ne pourra éire ulsln'huéo_

Primes d'émissions et primes

Au 7 decembre 2006, suile a ¥ éa géndral i sur | ion de capital par apport en pature des
aclions de la sockéld anonyme da droil !ranqals COFIMA, it a8 é1é décidé d'allouer la somme de EUR 23 917 603 comme prime
dapporl,

Au 22 décembre 2008, suile 4 lassemblée géndrale exiraordinaire slatuant sur Faugmentation de capital par apport en nalure des
acllons de la sociélé de droil gevis SALVIA EURCPE SA. H a élé décide daltouer la somme de

EUR 123 908 887 comme prime de fusion,

Au § décembre 2013, sulte 4 la décision du conseil d'adminisiralion de la Sociélé, il o élé¢ décidé de procéder a des
remboursemenis partiels de prime d'émission.

Au 31 décembre 2014, le montant du poste “primes d' jons el primes assimilées” s'éléve & EUR 139 224 490.
NOTE 11 - DETTES (dont la durée réslduelle ast supérieur & un an) 014 2013

EUR EUR
Detie Jeroda promotion Lid 0,00 9 356 470,46
Emprunis auprés des élablissements de crédit 55 250 000,00 31903 065,74
Dette Gibus Lid 0,00 67 721 971,62
Intéréls sur empi aupras d'un élabli de crédit 0.00 459 385,34
Datte envers actionnaire 34 243 010,88 .00

09 483 010,88 10% 440 893,16

Les auprés des é dae crédit sont composés de :

. Sociélé Géndrale Bank & Trust : EUR 10 000 000 avec un taux d'intérét variable au taux EURIBOR 12 mais + 0.67%.
- Sociélé Générale Bank & Trust: EUR 15 000 000 avec un taux d'intérél fixe de 2,34%.
- Bangue Internationale & Luxembourg : EUR 35 000 000 avec un taux dintérét fixe de 1,90%.

La dette aclionnaire ne porte pas d'intéréls.

NOTE 12 - DETTES ( dont la durée résiduelle est inférieur a un an) 2014 2013

EUR EUR
Emprums aupris d'un élablissement de crédil 7 765 544,92 0,00
Inléréls sur emg auprés d'un élabli | da crédit 508 208,44 0,00
Deile Gibus Lid 70 150 455,79 0,00
Faurnisseurs 31 744,74 1485,76
Detlles fiscales a payer IR 2012 1575,00 0.00
Delle Jeroda pramation Lid 8763 708,53 0,00
Detles envers administrateurs - noles de frais 394,85 Q

87 221 803,27 1485.76

L'emprunt auprés d'un élablissemeant de crédil est un emprunt envers la Société Géneérale Bank & Trust de EUR 10 000 000 avec
un laux drintérét fixe de 3,70% qui sera rafinancer le § février 2015 par un empruni auprés de la Banque International & Luxembourg.

La deile Jeroda promolion LLd porte des inléréts recapitalisés au laux de 5% el sera lransféré 4 la sociélé AFMAR en 2015.
La deile Gibus Lid porte des inléréls recapilalisés au laux de 3,60% el sera transféné & la socléld AFMAR en 2015,
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NOTE 13 - INTERETS A PAYER ET AUTRES CHARGES FINANCIERES 2014 2013
EUR EUR
Intérdis sur eniraprises lides:
- Intéréls Jeroda promotion Lid 454 403,85 445 708,03
454 403,85 445 700,03
Aulres inlén i s asgimilées;
- Intérdls bancalres 0,04 0,02
- Intérdls Socléle Géndrale Bank & Trust 710 503,17 686 558,11
- Intéréts Banque inlernationale 4 Luxembourg 107 138,50 0,00
- Intérdis Glbus Lid. 2437 04235 235337204
3255 484.06 3030 930,47
NOTE 14 - IMPOTS
2014 2013
EUR EUR
Impdt sur le revenu 321000 321000

Selon la léglsiation en vigueur, la sociélé esl soumise & Fmpdt sur las Revenus des Cobiectivités (IRC) et & Nmpél Commercial
Communal (ICC) sur ses revenus imposables.

NOTE 15 - AUTRES IMPOTS NE FIGURANT PAS CI-DESSUS 2014 2013
EUR EUR
Impdl sur la forfune 62,00 62,00
62.00 62,00

Selon la légisiation en vigueur, la soclé1é est soumise A Fmpdl sur la Forlune (IF) sur ses aclifs nels imposables au Ter janvier de
chaque année,

NOTE 16 - PRODUITS DES ELEMENTS FINANCIERS DE L'ACTIF CIRCULANT 2014 2013
EUR EUR
Divitendes requs de Socialé Genérale 10 380,40 510173
Loyers perqus des préis de tilres ESSILOR INTERNATIONAL 4720 765,93 4 339 368,00
Autres valeurs mobifigres 0 168 669,12
4731 156,33 4514 138,85

Les revenus pergus des lires ESSILOR INTERNATIONAL sont relatifs aux tilres prétés (voir note 9).

NOTE 17 - AUTRES INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS 2014 2013
EUR EUR
Intéréls recus des sociélds affiliées.
- Intéréls dis par COFIMA 568 627,46 1501 061.28
- Inléréls dis par QUARRY 873 693,30 0.00
1442 326,76 1501 061,28
Auiras intérdis et produils assimilés:
- Intéréls bancaires 209 782,80 290 370.44
- Frais financlers a faclurer 4 Cofima 14 008,23 52 426,22
22379103 342 796,66

1666117.79 1843 857,94
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NOTE 19 - ENGAGEMENTS HORS-BILAN

En date du 2 juillel 2008, la Sociélé a déclaré allecter en nanlissement de premier rang en faveur de Sociélé Générale Bank &
Trusl 500 000 titres ESSILOR INTERNATIONAL pour slreté et le de lous las engag de COFIMA SAS & l'égard de
Sociélé Géndrale Bank & Trust au lilre de la compléte éxécution en principal, intéréls, frais et accessoires, résullant de la mise en
place d'un coniral de pril d'iin monlant de EUR 16 000 G0O0.

En data du 20 janvier 2010, a Sociélé a déclaré alfecter en nanlissement de premier rang en laveur de Soclaté Générale Bank &
Trust un nombre de tires ESSILOR INTERNATIONAL pour un montant & hauleur de 200% du montant emprunté pour sireté et
garantie de lous les engagements de la Sociélé A 'égard do Sociéld Générale Bank & Trust au lilre de la compléle éxacution en
principal, intéréts, frais el accessolres, résullanl de la mise en place d'un conlral de prét d'un montant do EUR 20 000 000.

En dale du 5 mal 2011, la Sociélé a déclaré alfecter en nantissement de premier rang en favewr de Société Gendrale Bank & Trust
410 000 tilres ESSILOR INTERNATIONAL pour sirelé et garantie de tous les engagements de DANFOUR (appoitée depuis fe 15
juin 2011 par COFIMA) & Fégard de Scciélé Générale Bank & Trust au litre de la léte éxdculion an principal, inléréls, frais et
accessoites, résultant de la mise an place d'un contral de prét d'un montant de EUR 18 COC 000.

En dale du 30 avil 2013, la Seciélé a déclard affecier en nanlissement de premier rang en faveur de Société Générale Bank &
Trust un nombre de lires ESSILOR INTERMATIONAL pour un mantanl 4 havleur de 200% du montant emprunié pour sdreté et
garantie da lous les engagements de la Sociélé 4 l'égard de Sociélé Générale Bank & Trust au tire de 13 compléle éxdoution en
principal, inléréls, frais el accessoires, résullant de |3 mise en place d'un coniral de prét d'un montant de EUR 15 000 000.

En dale du 3 novembre 2014, la Sociélé a dactaré offecter en nantissement de premier rang en faveur de ia Banque Intemationale
& Luxembourg un nombre de tilres ESSILOR INTERNATIONAL pour un menlant & hauteur de 200% du monlant emprunté pour
sireté et garantie de lous les engagements de la Sociélé & l'égard de la Banque Inlemationale & Luxembourg au litre de la
compléle éxécution on principal, intéréls, frals el accessolres, résullanl de la mise en place d'un conlal de prét d'un montant de
EUR 35000 000

NOTE 20 - EVENEMENTS SUBSEQUENTS

En dale du G février 2015 la sociité BERLIOZ INVESTMENT S.A. a contraclé un crédit de EUR 7 800 000 au laux de 1,20% avec
la 1 ionale & L el affecler en nantissement de premier rang en faveur de la Banque Intermnalionala a
Luxembourg un nombre de lires ESSILOR INTERNATIONAL pour un montent @ hautewr de 200% du monlant emprunté pour
sireté et garantie de lous les engagements de la Sociélé & Pégard de la Banque | ionale a i b au litre de la
compléle éxécution en principal, inléréls, frais el accessoires, résullant de la mise en place de ce contral de prét.

Courant février 2015, la socidlé BERLIOZ INVESTMENT S.A. va modifier son objet sccial pour devenis un lond dinvestissement
alternatif tel que définit par a lof du 12 juiliel 2013 rég! tlas ires de fonds d'i i allernalil. A cette fin, la
Sociélé va &lre renormnée BERLIOZ INVESTMENT FUND S.A,




